
Actualización 
Macro semanal

Del 31 al 04 de Agosto

Macro-research team Colombia
Scotiabank | Capital Markets
Carrera 7 No.114-33|16th Floor|Bogotá, Colombia P

a
la

b
ra

s
 c

la
v
e

 e
n

 n
u

e
s

tr
o

s
 

in
fo

rm
e

s
 d

e
 l
a

 s
e

m
a

n
a



2

Gráfico de la semana
La Junta del Banco Central de Colombia (BanRep) decidió por unanimidad mantener la tasa de política monetaria en 

13,25%, por segundo mes consecutivo. En el comunicado, la junta destacó que a pesar de que la inflación general ha 
disminuido, la inflación subyacente sigue siendo reacia a bajar debido a los efectos de la indexación.

Fuente: Scotiabank Economics, Banrep.
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Internacional
Comentario de Mercado

Datos macro
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Esta semana los mercados reaccionaron con volatilidad luego de que Fitch Ratings bajara la
calificación crediticia a Estados Unidos. No obstante, al final la semana los datos de empleo
generaron algo de positivismo en el mercado. La próxima semana, los mercados estarán atentos a las
actualizaciones de la inflación en el mundo. Los bonos del tesoro a 10 años cierran la semana en
4,07%.

• Esta semana los datos resultaron ser negativos para Estados Unidos. Fitch Ratings redujo la
calificación soberana de Estados Unidos desde AAA a AA+ con perspectiva estable, esto
respondiendo al incremento en la carga de la deuda y la expectativa de mayor deterioro en el
horizonte a tres años. Por otro lado, la creación de nóminas no agrícolas en julio fue de 187 mil,
inferior a lo esperado por el mercado de 200 mil y mostrando la creación de empleo más baja
desde diciembre de 2020, sin embargo, preocupa el aumento en los salarios (4,4% a/a) que
podría tener efectos en la inflación.

• Economía de la Eurozona del segundo trimestre creció por encima de lo esperado. El PIB de la
zona euro creció un 0,6% a/a en la lectura preliminar del segundo trimestre del año, superando
el 0,4% a/a estimado por el consenso, pero inferior al crecimiento del 1% visto en los tres
primeros meses del año. Por su parte, la inflación total se ubicó en 5,3% anual, en línea con lo
esperado, mientras que , la inflación básica se mantuvo fuerte en 5,5% anual, superior a lo
esperado de 5,3%.

• En julio la actividad económica continua desacelerándose. El PMI manufacturero de julio se
contrajo en China y en la Eurozona. Por sexto mes consecutivo, el PMI manufacturero cayo en
las 2 economías, ubicándose en 49,2 puntos en el caso de China y 42,7 en la Eurozona. Por otro
lado los datos de PMI de servicios en Alemania retrocedieron a mínimos de 5 meses
ubicándose en 52,3 puntos y en la Eurozona retrocedieron a 50,9 puntos un mínimo de 6
meses atrás.

Bancos centrales de Latinoamérica, Australia e Inglaterra
decidieron sobre sus tipos de interés. En Chile y Brasil los
bancos centrales decidieron recortar sus tipos de interés
en 100 pbs y 50 pbs respectivamente. Por su parte, en
Australia el banco central decidió mantener la tasa de
referencia estable en 4,1%. Caso contrario en Inglaterra la
tasa se elevó 25 pbs hasta el 5,25%.

Tasas de Interés Bancos Centrales

Fuente: Bloomberg
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Durante la semana la tasa de cambio presento un comportamiento contrario a las últimas semanas.
El entorno internacional agitado y los más recientes escándalos de la política local rompieron con la
apreciación de la moneda provocando que esta rebotara nuevamente a niveles por encima de los
COP 4.000. Esta semana la tasa de cambio cerró en COP 4.077 lo que representa un aumento de 3,7%
frente al cierre de la semana anterior.
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• El banco de la República publicó el informe de política monetaria y las minutas luego de mantener
la tasa de interés en 13,25% por segundo mes. En la ultima discusión de política monetaria, los
miembros de la junta expusieron sus preocupaciones sobre la inflación que si bien ha mostrado una
caída en los últimos meses, aún se mantiene alta frente a sus pares regionales. Otras de las
preocupaciones que se ven en el escrito, es la incertidumbre en la tasa de cambio y los efectos de un
fenómeno de El Niño en la inflación.

• En el sexto mes del año las exportaciones presentaron una variación negativa. Según cifras del
DANE, en junio las exportaciones ascendieron a USD $$3.986 millones de FOB, lo que representa
una disminución del 27,5% vs junio de 2022. La caída estuvo explicada principalmente por una
disminución de 38,9% en las exportaciones del grupo de combustibles y productos de las industrias
extractivas. Durante el primer semestre de 2023, las exportaciones acumuladas alcanzaron los USD
24.553 millones FOB , lo que indica una disminución del 13,6% respecto al periodo ene/jun de 2022.

• Las ventas de vehículos continuaron en descenso durante julio. De acuerdo con cifras de Andemos,
entre enero y julio se matricularon 103.726 vehículos nuevos, una caída de 29,4% vs ene/jul de
2022. En cuanto a la venta de vehículos, los datos de la ANDI y Fenalco mostraron que en julio se
vendieron 13.091 nuevos vehículos, siendo el peor registro del 2023 y presentando una disminución
de 43,7% frente a julio del 2022.

• El gobierno radicó el Presupuesto General de la Nación (PGN) para 2024. El 29 de julio, el ministro
de Hacienda, Ricardo Bonilla, radicó ante el Congreso de la República el PGN de 2024 por un monto
de $502,6 billones lo que representa 29,6% del PIB.

En el mes de junio, a tasa de desempleo nacional
disminuyó a 9,3%, mientras que la tasa de desempleo
urbano se ubicó en 8,8%. Estos resultados de un solo
dígito no se habían visto desde noviembre de 2022 y
representan las tasas más bajas registradas desde
noviembre de 2018 para el total nacional y desde
noviembre de 2015 para las áreas urbanas.
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Fuente: Scotiabank Economics, DANE.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 07 Martes  08 Miércoles 09 Jueves 10 Viernes 11

Festivo Colombia

Festivo Canadá

Reino Unido
1 am. Índice de precios 

de la vivienda de Halifax

Alemania
1 am. Producción 

industrial

Japón
7:30 pm. Gasto 

interanual de los 
hogares en Japón / 

Cuenta corriente 
ajustada

China
10 pm. Exportaciones e 

importaciones / Balanza 
comercial

Alemania
1 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Exportaciones e 
importaciones / Balanza 

comercial / 11 am. 
Perspectiva energética a 

corto plazo de la EIA

Canadá
7:30 am. Balanza comercial

Colombia
6 pm. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

China
8:30 pm. Índice de precios al 
consumidor (IPC) e Índice de 

precios al productor

Alemania
1 am. Subasta de bonos 

alemanes a 10 años

México
7 am. Índice de precios 

al consumidor (IPC)

Brasil
7 am. Ventas minoristas

Canadá
7:30 am Permisos de 

construcción

Estados Unidos
9:30 am. Inventarios de 
petróleo crudo / 12 m. 

Subasta de pagarés 
estadounidenses a 10 

años

Eurozona
3 am. Boletín económico 

del Banco Central

Estados Unidos
6 am. Informe mensual de 
la OPEP / 7:30 am. Índice 
de precios al consumidor 

(IPC) / 7:30 am. 
Solicitudes iniciales de 

desempleo / 1 pm. Saldo 
del presupuesto federal

México
2 pm. Decisión sobre la 

tasa de interés

Reino Unido
1 am. Producto interno bruto (PIB) / 
Producción industrial / Producción 
manufacturera / Balanza comercial

Francia
1:45 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC) / Índice 
armonizado de precios al 

consumidor

España
2 am. Índice de precios al 
consumidor (IPC) / Índice 
armonizado de precios al 

consumidor

Brasil
7 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Índice de precios al 

productor (IPP)

Agosto  



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.2 -7.3 11 7.3 1.8

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.6 5.62 13.12 8.4

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.25

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3277 3430 4080 4850 4250

Tasa de Desempleo 10.9 16.7 13.8 11.2 10.5
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